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ABnote anuncia resultados do 4T06 e de 2006

Rio de Janeiro, 28 de fevereiro de 2007 - A American BankNote S.A. (Bovespa: ABNB3
- ON), lider no fornecimento de solucdes envolvendo cartdes plasticos, sistemas de
identificacdo e gestdo de servicos graficos no Brasil, anuncia os resultados do quarto
trimestre de 2006 (4T06) e do ano de 2006. As informacdes financeiras e operacionais a
sequir, relativas ao 4106 e ao ano de 2006, exceto onde indicado o contrario, sdo
apresentadas em base consolidada com a Trust e em Reais, de acordo com a Legislacio
Societaria.

Destaques do Periodo

= Em 2006, o EBITDA" atingiu R$ 112,9 milhdes, 25% acima do registrado no ano de
2005, enquanto que a margem EBITDA alcangou 27%, o melhor resultado registrado
na historia da American BankNote nos ultimos 6 anos;

=@ Em 18 de setembro, a ABnote concluiu a aquisicio da Trust Administracio e
Participacoes Ltda.;

=@ 0 Tribunal de Contas da Unido (TCU) aprovou a implementacdo do Correio Hibrido
em 11 de outubro, o que permitira a ABNote transformar sua matriz de custos dos
servigos de impressao de dados variaveis.

Sumario Financeiro

Resultados Financeiros

(R$ milhées) 4T06 4T05 Var. (%) 2006 2005 Var. (%)
Receita liquida 102,8 103 -0,2% 419,6 388,7 7,9%
EBITDA 26,3 23,9 10,0% 1129 90,0 25,4%
Margem EBITDA 256%  233%  2,3p.p. 269%  232%  3,7p.p.
Lucro liquido 15,2 12,6  20,6% 66,7 54,7 21,9%
Margem liquida 14,8% 12,2%  2,6p.p. 15,9% 14,1% 1,8p.p.
Volume de vendas
Cartdes (em milhées) 158,6 157,3 0,8% 6514 4942 31,8%
Carteiras emitidas (em milhdes) 2,1 1,5  40,0% 7.6 7.1 7,0%
Papel processado (em milhares de ton) 23 26 -11,5% 9,5 11,8  -19,5%

' EBITDA ndo é uma medida reconhecida pelo GAAP Brasileiro ou pelo US GAAP, nio representando o fluxo de caixa para os periodos indicados e nio
deve ser considerado como um indicador de desempenho operacional ou como um substituto para o fluxo de caixa como forma de medir a liquidez.
EBITDA nédo tem um significado padrao e nosso calculo de EBITDA ndo pode ser comparado ao EBITDA ou ao EBITDA Ajustado de outras sociedades.
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Comentarios da Administracdo

Os fatores macro econdmicos foram muito favoraveis aos negdcios da ABnote em 2006.
As linhas de produtos da Companhia estdo distribuidas nos segmentos de cartdes
plasticos, sistemas de identificacdo e gestdao de servicos graficos. Estes segmentos sdo
fortemente impulsionados pela mobilidade social da populacéo. A medida que a
distribuicdo do rendimento das pessoas economicamente ativas melhora, tanto vertical
quanto horizontalmente, a demanda por nossos servicos € aquecida. Inflacdo baixa,
reducdo das taxas de juro e expansdao do crédito sdo fatores fundamentais para o
aquecimento da demanda de nossos produtos.

A ABnote viveu em 2006 um ano historico, marcado pelo éxito da operagdo de sua
abertura de capital no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sio Paulo,
que foi um passo no sentido da solidificacdo da Companhia. Este sucesso significa a
aprovacao de nosso modelo de gestdo por investidores qualificados de diversas partes do
mundo. Além disso, a ABnote apresentou forte ritmo de crescimento, superando as
metas estabelecidas e atingindo seus maiores niveis de vendas e EBITDA.

O forte crescimento nos lucros apresentado no ano de 2006 foi impulsionado pela bem
sucedida integracdo dos ativos adquiridos da CSM, uma das principais empresas no setor
de cartoes telefonicos no Brasil adquirida pela ABnote em 2005, pela expansdo de mais
de 30% no volume vendido no segmento de Cartdes, e também, pelo crescimento no
lucro no segmento dos Sistemas de Identificacdo, que alcancou 18%.

A receita liquida totalizou R$ 419,6 milhdes no ano de 2006, 8% acima do resultado
apresentado em 2005, devido ao aumento de 23,80% na receita de Cartdes e ao
crescimento de 8,29% nas receitas de Sistemas de ldentificacdo. Em contrapartida, o
segmento de Servicos Graficos apresentou reducdo de 119% na receita liquida em relagao
a 2005.

No 4T06, a receita liquida permaneceu no mesmo patamar apresentado no quarto
trimestre de 2005 (4T05). A receita liquida do segmento de Cartdes foi de R$ 43,4
milhdes, com reducdo de 7,7% em relacdo ao 4T05, devido a diminuicdo temporaria dos
pedidos das instituicdes financeiras no 4106, depois de uma acelerada expansao durante
o ano. O segmento de Sistemas de ldentificacdo apresentou uma performance
excepcional no 4T06, com receita liquida de R$ 29,9 milhoes, 23% superior ao mesmo
periodo em 2005, o que acabou compensando o fraco desempenho do segmento de
Servicos Graficos, que encerrou o 4106 com receita liquida 6,9% inferior a apresentada
no 4T05.

Em janeiro de 2007, a ABnote adquiriu a fabrica e uma area adjacente em Sorocaba,
onde funcionava a antiga CSM, que permitira a futura alocacdo da atual fabrica de
Servicos Graficos e uma conseqliente reducdo de custos neste segmento.
Adicionalmente, também em janeiro de 2007, a Companhia implementou mudancas na
administracdo do segmento de Servicos Graficos.
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Distribuicdo da Receita Liquida
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Em 2006, o lucro bruto totalizou R$ 121,6 milhdes, com crescimento de 20% sobre o

ano de 2005. A margem bruta’ evoluiu 2,9 pontos percentuais passando de 26,1% em
2005 para 29% em 2006.

As despesas gerais, administrativas € com vendas no 4T06 corresponderam a 6,5% da
receita liquida, mantendo o mesmo patamar ao longo de 2006.

O EBITDA atingiu a marca recorde de R$ 112,9 milhdes em 2006, registrando um

crescimento de 25% sobre 2005. A margem EBITDA cresceu 3,7 p.p., passando de 23,2%
em 2005 para 26,9% em 2006.

No 4706, o EBITDA totalizou R$ 26,3 milhées, apresentando margem EBITDA de 25,6%.
Em comparacdo com mesmo periodo em 2005, o EBITDA do segmento de Cartdes
aumentou R$ 700 mil, ou 5,4%. No segmento de Servicos Graficos houve uma queda de

R$ 700 mil, compensada pelo aumento de R$ 2,4 milhdes no segmento de Sistemas de
Identificacdo.

Reconciliacdo do EBITDA 4706 4705 Var.% 2006 2005 Var.%
Lucro operacional 20,8 17,8 16,9% 91,6 78,9 16,1%
Despesa (receita) financeira liquida (0,3) 0,2 -250,0% (0,4) (1,3) -69,2%
Depreciacdo e amortizacdo 4,8 4.8 0,0% 18,9 13,6 39,0%
Equivaléncia patrimonial 0,9 11 -18,2% 0,7 1,1 -36,4%
Resultados ndo recorrentes - - - 2,1 (2,3) -191,3%
EBITDA 26,2 23,9 9,6% 112,9 90 25,4%
Margem EBITDA 31,2% 27,6% 3.6p.p. 26,9% 23,2% 3.7p.p.

O lucro liquido de 2006 totalizou R$ 66,7 milhdes frente aos R$ 54,7 milhdes registrados

no ano anterior, representando um crescimento de 21,9%. A margem liquida alcancou
15,9% , contra 14,1% apresentada em 2005.

? A margem bruta tem como base o lucro bruto sobre a receita liquida.
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A remuneracdo bruta dos acionistas, na forma de juros sobre capital proprio e
dividendos referentes ao exercicio de 2006, foi de R$25,4 milhdes, correspondendo a
R$0,5071 por acéo.

Cartoes:
Cartoes (R$ milhdes) 4T06 4T05 Var. (%) 2006 2005 Var. (%)
Receita liquida 43,4 47,0 -7.7% 189,0 152,7 23,8%
0% da receita liquida total 42,4%  45,6% -3,2p.p. 450%  39,3% 5.7p.p.
EBITDA 13,7 13,0 5.,4% 62,6 41,0 52,7%
Margem EBITDA 31,2%  27,6%  3,6p.p. 33,1%  26,8%  6,3p.p.
% do EBITDA total 52,1% 54,4% -2,3p.p. 55,5% 45,6%  9,9p.p.
Volume de vendas (em milhées) 158,6 1573 0,8% 651,4 494,2 31,8%

Este segmento é composto por cinco categorias distintas: (i) cartdes magnéticos, que sio
representados pelos cartoes de débito, crédito, private label e cartdes comerciais em
geral; (ii) cartdes indutivos, utilizados nos telefones publicos; (iii) scratch cards, ou
“raspadinhas”, comumente utilizados pelas operadoras de telefonia para recarga de
celulares pré-pagos; (iv) cartdes sem contato, que dispde de chip e antena embutidos, e
sdo utilizados em transporte, controle de acesso, etc. e; (v) smart cards, que dispoe de
chip embutido e sdo utilizados principalmente como cartdes de crédito e débito.

Em 2006, o segmento de cartdes apresentou forte volume de vendas na categoria de
scratch cards devido ao aumento da penetracdo de mercado dos telefones celulares, o
que também levou a uma sensivel reducdo no preco médio. Atualmente o segmento de
cartoes representa a principal atividade da ABnote atingindo, em 2006, 45,0% da receita
liquida e 55,50 do EBITDA da Companhia. Neste ano, observamos uma mudanca da
propor¢ao entre as vendas de cartdes financeiros e telefonicos. Estes ultimos passaram a
representar 65% das vendas da Companhia em 2006.

O volume de cartoes emitidos em 2006 foi de 651.4 milhdes, um crescimento de 31.8%
sobre 2005. No 4706, 158.6 milhdes de cartdes foram emitidos, um aumento de apenas
0,8% sobre o 4T05, refletindo a retracdo temporaria nos pedidos de nossos principais
clientes - instituicdes financeiras - apos uma forte expansdo durante os trimestres
anteriores.

A receita liquida de cartdes totalizou R$ 189,0 milhdes em 2006, representando uma
evolucdo de 23,8% sobre 2005. O crescimento organico neste segmento, excluindo-se o
volume adicionado pela aquisicdo da CSM foi de 120%.

O EBITDA de Cartdes alcancou R$ 62,6 milhdes em 2006 contra os R$41,0 milhdes
apresentados em 2005. A margem EBITDA também registrou aumento substancial no
ano de 2006 devido a melhora nas operacoes obtida apds consolidacdo com a antiga
planta da CSM, atingindo 33,1%, 6,3 p.p. acima da margem de 2005.

No 4706, a receita liquida de cartdes caiu 7,7% devido a um mix diferenciado de
produtos que causou uma queda de 8% no preco médio, mas que, em contrapartida,
levou a um aumento da margem EBITDA de 3,6 p.p, para 31,2%. Apesar da queda de
receita verificada no trimestre, o EBITDA desse segmento registrou crescimento de 5,4%,
atingindo R$ 13,7 milhdes.
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Em fevereiro de 2007, a Companhia exerceu a opcdo de venda de sua participacdo de
50% na Gemplus Banknote (GBN) com o objetivo de investir em sua atuacédo
independente no mercado de cartdes inteligentes, que possuem chips eletronicos. Este
mercado tem trés segmentos principais: o bancario, o de transportes publicos e o de
cartoes de fidelidade e o principal desafio da ABnote para 2007 € preparar-se para atuar
nestes segmentos e aproveitar as oportunidades de um mercado que fechou 2006 com
um faturamento aproximado de R$ 240 milhéges.

Sistemas de ldentifica¢do:

Sistemas de ldentificacio (R$ milhdes) 4T06 4T05 Var. (%) 2006 2005 Var. (%)

Receita liquida 299 243 23,0% 116,7 1079 8,2%
%% da receita liquida total 29,0%  23,5%  5,5p.p. 27,8%  27,8%  0.0p.p.
EBITDA 9,4 70  343% 37,3 31,5 18,4%
Margem EBITDA 31,5%  289% 2,6pp.  32,0%  29,2%  2,8p.p.
% do EBITDA total 35,7% 29,3%  6.4p.p. 33,1% 35,0% -1,9p.p.
Volume de vendas (em milhées) 2.1 1,5 40,0% 7.6 7.1 7.0%

0 segmento de Sistemas de Identificacdo estad dividido em duas categorias: (i) impressdo
de alta seqguranca, como os documentos de propriedade de veiculos e selos para a
autenticacio de documentos em cartorios e; (i) documentos com informacoes
personalizadas, tais como, carteira nacional de habilitacdo, carteiras de identidade e
outros.

Em 2006, o crescimento do volume desse segmento ¢ atribuido ao crescimento organico
de carteiras de habilitacdo emitidas e também de novos contratos para impressdo de
Carteiras de ldentidade. O numero de carteiras emitidas fechou 2006 em 7,6 milhdes,
volume 7,0% superior ao registrado em 2005. No 4706, o volume de carteiras de
habilitacdo e de identidade emitidas foi de aproximadamente 2,1 milhdes de unidades,
40% acima do 4T05. E importante ressaltar que oscilacdes de volume sido comuns ao
negocio de sistemas de identificacao.
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A receita liquida neste segmento apresentou aumento de 8,2%, passando de R$ 107,9
milhdes em 2005, para R$ 116,7 milhdes em 2006. O EBITDA do segmento atingiu
R$ 37,3 milhdes, representando um crescimento de 18,4% sobre 2005, com a margem
EBITDA atingindo 32,0%. Este aumento de margem resultou da elevacdo das vendas
utilizando uma mesma infra-estrutura associada a melhorias operacionais. O aumento
da lucratividade desse segmento também foi impulsionado por pedidos isolados de selos
ocorridos no trimestre

Vale ressaltar que todos os contratos do segmento de Sistemas de Identificacdo vencidos
em 2006 foram renovados.

No 4T06, o EBITDA cresceu 34,3% com relacdo ao mesmo periodo em 2005, passando de
R$ 7 milhdes para R$ 9,4 milhdes, enquanto a margem EBITDA apresentou aumento de
2,6 p.p., frente a 2005 fechando o ano de 2006 em 31,50%. Esta variacdo ocorreu
basicamente em funcdo do ganho de eficiéncia gerado pela operacdo de dois sistemas
em um mesmo estado.

Para 2007, o maior desafio para o segmento de Sistemas de ldentificacdo sera a
implementacdo do SINIAV, o novo Sistema Nacional de ldentificacdo Automatica
Veicular, que utilizara tecnologia RFID.

Em junho de 2006, a ABnote fez uma parceria com a RCD Technology Corporation,
proprietaria de tecnologia patenteada para a producdo de cartdes RFID de alta
performance e antenas RFID de baixo custo. Com a parceria, a ABnote tornou-se
parceiro de producdo estratégico e representante exclusivo na América do Sul dos
produtos que utilizem as antenas e inlays RCD. Em novembro 2006, o Conselho Nacional
de Transito (Contran) aprovou a Resolug¢do 212 que cria o SINIAV, em todo o territorio
nacional. Os estados brasileiros e o distrito federal, cujo nimero de veiculos ultrapassa
42 milhdes, terdao 18 meses para iniciar a implantacdo do sistema. A partir da
implantacéo, terdo 42 meses para tornar o sistema completamente operacional.

Servigos Grdficos:

Servicos Grdficos (R$ milhées) 4T06 4T05 Var. (%) 2006 2005 Var. (%)
Receita liquida 29,5 31,7 -6,9% 113,9 128,1 -11,1%
% da Receita liquida total 28,6% 30,9% -2,3p.p. 27.2% 32,9% -5.7p.p.
EBITDA 3,2 39 -179% 13,0 17,5 -25,7%
Margem EBITDA 10,600  12,4% -1,8p.p.  11,3%  13,7% -2,4p.p.
% do EBITDA total 12,2% 16,3% -4.1p.p. 11,4% 19,4% -8,0p.p.
Volume de papel processado (em

milhares de ton) 2.3 26 -11,5% 9,5 11,8 -19,5%

A terceira e menor divisio operacional é representada pelos Servicos Graficos de: (i)
impressdo grafica de impressos em geral. O diferencial da Companhia € o servico PSD, ou
impressdo, armazenamento e distribuicdo, garantindo entrega direta em diferentes
localidades; e (ii) impressdo eletronica, que envolve a impressdo de documentos com
dados variaveis e informacoes personalizadas que incluem a impressdo de extratos
bancarios, taldes de cheques, faturas de empresas de utilidades e outros.
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Neste segmento, a ABnote avalia o desempenho operacional em toneladas de papel
processado. Em 2006, o volume total processado alcancou 9,5 mil toneladas, uma
retracdo de 19,5% sobre 2005. O desempenho fraco desse segmento levou a uma
reducdo do market-share da ABnote. No entanto, a mudanca para uma nova fabrica em
Sorocaba, como objetivo de aumentar a competitividade dos servicos prestados pela
Companhia nesse segmento, deve levar a uma melhoria de desempenho no proximo ano.
No 4T06 2,3 mil toneladas de papel foram processadas, contra 2,6 mil toneladas no 4105,
representando uma queda de 11,5%.

O segmento de Servicos Graficos registrou uma reducdo de 11,1% na receita liquida no
ano de 2006, atingindo R$ 113,9 milhoes, frente aos R$ 128,1 milhdes reportados em
2005. A diminuicdo de 19,5% no volume processado no periodo explica a variacdo neste
segmento, que também afetou sua margem EBITDA, passando de 13,7% em 2005 para
11,3% em 2006. No entanto, o EBITDA de R$ 13 milhdes registrado em 2006 foi
suficiente para cobrir todas as despesas e gastos administrativos do periodo, que
somaram R$ 13,5 milhoes.

No ultimo trimestre de 2006, a receita liquida de Servicos Graficos foi de R$ 29,5
milhdes, 6,9% inferior ao montante apresentado no 4T05. O EBITDA e a margem EBITDA
apresentaram, respectivamente, queda de 17,9% e de 1,8 p.p. com relacdo ao 4105.

Para 2007, o grande desafio do segmento de Servicos Graficos sera a implementacdo da
infra-estrutura para o Correio Hibrido, ja aprovada pelo INPI. O proximo passo sera a
assinatura dos contratos adicionais com os Correios, sequindo a solicitacdo do TCU, que
deve ocorrer no final de margo. A primeira fase de implementagdo do projeto devera
estar concluida em outubro de 2007.

Fluxo de Caixa

A geracdo bruta de caixa em 2006 foi de R$ 62,8 milhdes, 17.2% superior ao verificado
no ano de 2005 (R$ 53,6 milhdes). O capital de giro consumiu R$ 24,9 milhdes deste
total. Ainda foram investidos R$ 20 milhdes nas aquisicoes de ativo permanente e na
aquisicdo de 100% das cotas da Trust Administracdo e Participacoes Ltda. Portanto, a
geracao de caixa livre em 2006 foi de 22,1 milhdes.

2006 2005
Lucro liquido do exercicio 66,7 54,7
Ajuste para conciliar o lucro liquido as disponibilidades 21,0 10,0
Variagdo nos ativos e passivos (24,9) (11,1)
Geracdo de Caixa Operacional 62,8 53,6
Atividades de Investimento (20,0) (56,3)
Dividendo e Juros sobre o Capital Proprio (20,7) (17,7)

Geracdo de Liquida de Caixa 22,1 (20,4)
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Endividamento

Historicamente, a Companhia tem financiado suas operacoes, basicamente, utilizando
recursos gerados pelo seu proprio fluxo de caixa.

A ABnote nao tem posicdo de dividas e acredita ter liquidez e recursos de capital
suficientes para cobrir os investimentos, despesas e outros valores a serem pagos nos
proximos anos.

Caso entendamos necessario, para financiar nossos investimentos e aquisicoes,
acreditamos possuir linhas de crédito para atender nossas necessidades.

Investimentos

Durante o ano de 2006, a Companhia investiu R$ 20 milhdes na aquisicdo de maquinas e
equipamentos e na aquisicdo de 100% das cotas da Trust Administracdo e Participacoes
Ltda.
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Eventos para Discussdo de Resultados 4106 e 2006

&2X Teleconferéncias
EM PORTUGUES EM INGLES
Sequnda-Feira, 05/03/2007 Sequnda-Feira, 05/03/2007
10h00 (horério de Brasilia) 12h00 (horério de Brasilia)
Tel.: (11) 4003 9004 Tel.: +1(973) 321 1024
Cédigo: ABNOTE Cédigo: 8369085

Relacoes com Investidores

Para informacdes adicionais, entre em contato com a equipe de Rl:

Sylio Ferreira Swerts
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores
ri@abnote.com.br

Carlos Affonso D'Albuquerque
Gerente de Rl
affonso@abnote.com.br

Telefone: (021) 3212-7000
Fax: (021) 3212-7071

Av. Presidente Wilson, 231 - 16° Andar
Rio de Janeiro - RJ
CEP 20030-905
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Sobre a ABnote

A American BankNote ¢ lider no fornecimento de cartdes plasticos, sistemas de identificagcdo e gestdo de
servicos graficos no Brasil. A Companhia oferece aos seus clientes - desde grandes instituicdes financeiras
a Orgdos publicos estaduais - uma ampla gama de impressos de seguranca, servicos de personalizacéo,
sistemas de identificacfo, entre outros. Sua atuacdo abrange o ambito nacional, contando com 5 fabricas
e 36 unidades descentralizadas de servicos de personalizacdo e emissdo de documentos. Seus avancados
sistemas de tecnologia da informacéo,
sua capacidade de imprimir documentos
de seguranca e seus relacionamentos de
longo prazo com clientes, tornam a
American BankNote uma empresa Unica
no mercado brasileiro.

Em 2006, as vendas totalizaram 651,4
milhdes de cartdoes, 7,6 milhdes de
carteiras de habilitacio e 9,4 mil
toneladas de papel.

Os principais produtos e servicos da
ABnote, que envolvem tecnologia e
seguranca que busca evitar adulteracoes
e falsificacbes, podem ser encontrados
em cartoes de crédito e de débito,
documentos de identidade, carteiras de
habilitacdo e taldes de cheque, dentre
outros. Além disso, a Companhia presta
servicos para empresas do setor publico e
privado, dentre as quais Telemar,
Bradesco, Itau e outros.

Este relatdrio contém consideracées futuras referentes as perspectivas do negdcio, estimativas de
resultados operacionais e financeiros, e ds perspectivas de crescimento da American BankNote. Estas sdo
apenas projecées e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da
American BankNote em relagcdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o
plano de negdcios da Companhia. Tais consideracées futuras dependem, substancialmente, de mudancas
nas condicées de mercado, regras governamentais, pressées da concorréncia, do desempenho do setor e
da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de
divulgacgdo arquivados pela American BankNote e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.

-10 -
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Anexos
(Demonstractes Financeiras disponiveis em nosso site de Rl e nas DFP 2006)

BALANCO PATRIMONIAL

(Em milhares de reais) 31/12/2006 31/12/2005
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e Aplicagbes Financeiras 32.768 10.649
Contas a receber 68.800 65.205
Provisao para Devedores Duvidosos (4.136) (4.856)
Estoque 57.209 50.446
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 6.905 7.268
Investimentos destinados a venda 3.508 -
Outros 3.050 3.018
Total Ativo Circulante 168.104 131.730
ATIVO NAO CIRCULANTE
Deposito Judicial 10.919 10.288
Impostos de Renda Contribuigdo Social Diferidos 4.005 4.457
Impostos a Recuperar 2.273 1.397
Total Ativo Nao Circulante 17.197 16.142
ATIVO PERMANENTE
Investimentos 171 171
Imobilizado 95.263 99.823
Agio 6.301 -
Diferido - 195
Total Ativo Permanente 101.735 100.189
Total Ativo N&o Circulante & Permanente 118.932 116.331
TOTAL ATIVO 287.036 248.061
BALANCO PATRIMONIAL
(Em milhares de reais) 31/12/2006 31/12/2005
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 18.209 33.683
Salarios e encargos sociais a pagar 15.332 14.294
Obrigagdes Fiscais e Tributarias a recolher 4921 5.384
Provisdo para IR e Contribuicdo Social 900 3.609
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio 10.494 6.270
Contas a pagar - Aquisicdo da Trust 5.400 -
Outros 2.011 3.669
Total Passivo Circulante 57.267 66.909
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Provisao para Contingéncias 13.700 12.000
Contas a pagar - Aquisi¢do da Trust 1.350 -
Contas a pagar de longo prazo 4.184 -
Total Passivo N&o Circulante 19.234 12.000
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 130.000 130.000
Reservas de lucros 80.535 -
Lucros Acumulados - 39.152
Total Patrimdnio Liquido 210.535 169.152

TOTAL PASSIVO 287.036 248.061
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Resultados 4T06 e 2006

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

(em milhares de reais) 2006 2005
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 470.757 459.388
Devolucdes e impostos sobre vendas (51.175) (50.069)
RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS 419.582 409.319
Custo de produtos e servigos vendidos (297.928) (303.579)
LUCRO BRUTO 121.654 105.740
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com Vendas (13.931) (18.850)
Gerais e Administrativas (13.485) (11.873)
Receitas Financeiras, liquidas 429 2.041
Equivaléncia Patrimonial (716) -
Outras (Despesas) Receitas Operacionais (2.382) 3.277
LUCRO OPERACIONAL 91.569 80.335
Resultado N&o Operacional 237 (1.534)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGAO SOCIAL 91.806 78.801
Imposto de renda e contribuig&o social
Corrente (24.632) (25.013)
Diferido (438) 908
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 66.736 54.696
LPA (R$) 1,33 1,09
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Resultados 4T06 e 2006

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

(Em milhares de reais) 2006 2005
Lucro liquido do exercicio 66.736  54.696
Ajustes para reconciliar o lucro liquido as disponibilidades

geradas pelas atividades operacionais:

Depreciacdes e amortizacbes 20.348  13.983

Provisao para contingéncias (566) (4.779)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 438 (908)

Equivaléncia Patrimonial 716 -

Perda investimento - GBN - 1.755
Variagdes nos ativos e passivos:

Contas a receber (4.315) (20.281)

Estoques (6.763) (3.687)

Outros Ativos (4.798) 582
Depositos judiciais (631) (2.346)
Fornecedores (15.474) 8.877
Salérios e encargos sociais a pagar 1.038 (387)
Obrigag6ies Tributarias a recolher (3.172) 3.533

Outros Passivos 9.278 2.605
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 62.835 53.643
Fluxos de caixa das atividades de investimentos:

Aquisic@o de bens do ativo imobilizado (19.999) (56.308)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (19.999) (56.308)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamento de Dividendos (7.427) (4.850)

Pagamento de Juros sobre Capital Préprio (13.290) (12.885)
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos (20.717) (17.735)
Aumento (reduc¢do) liquido nas Disponibilidades 22.119 (20.400)
Saldo de Caixa no inicio do periodo 10.649 31.049
Saldo de Caixa no final do periodo 32.768  10.649
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